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Linha do tempo e destaques 

Itaú Asset Management 

o Modelo proprietário para integração 

ESG para Renda Variável e Crédito 

Privado 

o Assento no comitê de Crédito Asset 

com poder de veto 

o Engajamento com empresas 

investidas 

o Financial Times – Sustainable Bank of 

the Year – Inglaterra  2013 

o Empresa Sustentável do Ano – 

Revista Exame - Brasil 2014 

o Prêmio Alas 20 de integração ESG  

Chile 2015 

o  Prêmio Alas 20 de integração ESG 

LATAM 2016 

o Política de Investimento Responsável 

o Política de voto 

o Código de melhores práticas da 

ANBIMA 

o Código Amec de Stewardship 

o Código Febraban para títulos verdes 

o Signatário do PRI desde 2008 

Assinatura do 

 

 

 

Itaú Asset Management  

lança o fundo Itaú 

Excelência Social (FIES) 

Questões ESG 

integradas na Política 

de Proxy Voting 

Modelo de Integração 

ESG para Renda 

Variável 

White Paper sobre 

integração ESG em 

Renda Variável 

White Paper sobre 

Integração ESG para 

Renda Fixa Corporativa 

Estudo interno sobre 

ESG em Títulos 

Públicos 

2004 2008 2009 2010 2014 2015 2013 

Início 

cobertura 

US Bonds 

2016 
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Valuation 

 

Método Itaú Asset Management 

*Environmental, Social and Governance 

Valor justo  

da empresa 

Cálculo  

do VPL 

Dimensões  

multi-setoriais 

Desempenho  

da empresa 

Value drivers 

específicos  

do setor 

 Receitas 

 Custos 

 Despesas 

 Provisões 

 Capex 

 Custo de Capital 
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Visão geral das fases do método de integração 

Itaú Asset Management 

Operacional 

 Produtividade 

 Custos 

 Desembolsos 

 Investimentos 

Legal / 
Regulatório 

Mercado 

Reputacional 

 Multas e sanções 

 Investimentos 

 Interrupção de Negócios 

 Preço premium 

 Novos mercados 

 Receita 

 Custo de capital 

Valuation  com  base em 

estudos técnicos e 

cenários futuros 

Rating com base no 

modelo de gestão 

Análises qualitativas 

Manejo de 

resíduos 

Água, energia 

e materiais 
Biodiversidade e 

uso do solo 

Mudanças 

climáticas 

Relações com 

trabalhadores 

Relações com 

fornecedores 

Relações com 

comunidades 

Relações com 

clientes 

Dimensões 

ambientais 

Dimensões de 

relações com 

stakeholders 
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Dimensões Multi-setoriais | Riscos e Oportunidades 

Itaú Asset Management | Modelo de Integração ESG 

Fonte: Itaú Asset Management. 

Papel e  
Celulose 

 Precificação da água (-) 

 Cogeração de energia (+) 

Varejo  Iniciativas de eco-eficiência (+) 

Mineração 
 Precificação da água (-) 

 Disponibilidade hídrica (-) 

Geração e 
transmissão 

de energia 

 Cobrança por indisponibilidade (-) 

 Secas (-) 

Gestão de  

Resíduos 

Água,  

Energia e  

Materiais 

Biodiversidade  

e uso do solo 

Mudanças 

Climáticas 

Relações com  

Fornecedores 

Relações 

com Clientes 

Relações  

Trabalhadores 

Relações com 

Comunidades 
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 White Papers 

 

       Palavra do Gestor – Jornal Valor Econômico 

Itaú Asset Management 
Publicações 

Case Study - PRI Wall Street Journal 


